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Marti GMYO Guncelleme

Bilango sonrasi yaptigimiz telekonferans cergevesinde buyUmelerin beklentiler
dahilinde oldugu ve sureclerin kaldigi yerden devam ettigini gézlemliyoruz.

Biz gbérece konservatif beklentilerimizi 6n plana almayi sirdurmekle birlikte yilsonu
beklentilerimizi korumayi strduriyoruz. Bu dogrultuda:

- Yilsonu 4 milyar TL net kar

- Cergevesel bakimdan yilsonu 15 milyar TL ve akabinde 21 milyar TL net aktif
degere ulasacagini degerlendiriyoruz.

Firsatlar:
a) Suardurdlebilir otel faaliyetleri
b) Gelistirme sektérine yénelim
c) Avro degerleme katkisi
d) Yiksek iskonto

Riskler:
a) Turizme beklenen ilginin gelmemesi
b) Piyasa volatilitesi
c) Makroekonomik kosullarda beklenmedik degisim

MRGYO 0,34x pd/nad carpani gergevesinde 3,2 TL hedef fiyatimizi 4,2 TlL'ye
yukseltiyor ve AL tavsiyemizi korumay strduirdyoruz.

P.S: Sirket 27 Agustos 2025 tarihine kadar VBTS tedbirlerine tabiidir.
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DEGERLEME
Marti Marina 3.371.421.409
Marti Myra Otel 8.502.728.757
Antalya/Kemer/Camyuva Arsa 97.218.338
Aydin/Karacasu/Isiklar Arsa 39.010.867
Mugla/Marmaris/Ayin Arsa 810.983.903
Tekirdag Cerkezkdy - 5 Arsa 1.143.745.110
Marti Marina ilave Yatirim 2.302.799
Marti Myra ilave Yatirm 63.932.168
Diger 14.066.769
PORTFOY DEGERI 14.045.410.120
PIYASA DEGERI MRGYO 3.512.955.600
MCAP/NAD 0,34
TERMINAL DEGER 4.584.741.172
HEDEF FiYAT 4,20
POTANISYEL 30,51%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir

Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada
yer alan Dbilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller,
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icgerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul
Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve
zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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